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0 sohe e desce dos juros
Comportamento das principais taxas de empréstimo ao varejo - em % ao ano
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Fontes: Banco Central e Anefac.* Taxas coletadas de 21 a 27 de marco referentes aos oito maiores bancos de varejo
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Expectativa de Selic
maior ja comegou a
tornar empréstimos
mais caros, e custo
pode aumentar
ainda mais.
Especialistas veem
momento oportuno
para trocar dividas
caras ou tomar
crédito antes da alta
da taxa basica. Por
Sérgio Tauhata,
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3 Taxa média de
empréstimos com
recursos livres

Quem tiver necessidade real
de tomar crédito deveria pensar
em fazé-lo ja, € o que recomen-
dam os especialistas. Isso por-
que, se houver o esperado au-
mento dos juros basicos da eco-
nomia pelo Comité de Politica
Monetaria (Copom) do Banco
Central, que pode ocorrer nesta
semana ou no proximo més — as
apostas do mercado estdo divi-
didas —, o custo do empréstimo
vai ficar mais alto. “Se a pessoa
realmente precisa, ¢ melhor fa-
zer [o financiamento] agora. Um
possivel aumento da Selic coloca
o crédito em situacdo compara-
vel, por exemplo, a dos veiculos
com reducao do IPI”, diz o eco-
nomista da Serasa Experian,
Luiz Rabi. Por isso, talvez seja
melhor aproveitar antes que as
condic¢des atuais acabem.

Um olhar mais atento, porém,
revela que a simples expectativa
de alta da taxa Selic, que paira
no ar desde meados de janeiro,
ja influencia os juros praticados
no mercado. As novas dividas
tém ficado mais caras desde o
inicio do ano. Em janeiro, a taxa
média de juros das operacoes
de crédito com recursos livres
para pessoa fisica, calculada pe-
lo BC, subiu 0,74 ponto percen-
tual em relacio a dezembro. Em
fevereiro, registrou novo acrés-
cimo, de 0,52 ponto percentual
sobre o més anterior.

Esse movimento acontece
porque, assim como a expectati-
va de que vai haver um aumento
da Selic mexeu com os juros ne-
gociados no mercado futuro,
que tem impacto sobre os inves-
timentos, o mesmo ocorre no
mundo dos empréstimos. “O
mercado futuro vai precificando
essas expectativas e, como a cap-
tacdo de recursos esta sujeita as

taxas futuras, torna o ‘funding’
mais caro”, afirma Félix Carda-
mone, vice-presidente executivo
do Santander para produtos, va-
rejo, financeira e seguros.

Se ocorrer um aumento da Se-
lic, entretanto, a decisdo do Co-
pom aparentemente passaria
longe de ser uma comporta
aberta para a volta de juros tao
altos quanto os que existiam an-
tes da minima historica. O bole-
tim Focus do Banco Central, que
retine projecdes de instituicdes
para indicadores macroecono-
micos, publicado em 12 de abril,
mostra que o mercado estima
uma elevacdo total de 1,25 pon-
to percentual da Selic até o fim
do ano, em doses de 0,25 a 0,50
ponto percentual.

Por conta dessa perspectiva de
aumento contido, especialistas
divergem sobre o impacto desse
esperado aperto monetario so-
bre as taxas cobradas nos finan-
ciamentos. Na visao do consultor
Mauro Calil, a alta da Selic tem
efeito limitado por conta dos
“spreads” — a diferenca entre
custo de captacao e a taxa cobra-
da ao se emprestar os recursos —
ainda muito elevados mesmo
apos as quedas recentes. “As li-
nhas sdo caras no Brasil e, para
taxas de dois e até trés digitos ao
ano, um ponto percentual a
mais, na pratica, € pouco sentido
pelo consumidor”, afirma.

Na mesma linha de argumen-
tacdo, o professor da Escola de
Economia de Sao Paulo da Fun-
dacdo Getulio Vargas (FGV), Sa-
my Dana, vé o impacto de uma
subida da Selic diluido no custo
das dividas mais tomadas pelos
brasileiros, como cheque espe-
cial e cartdo de crédito. “Mesmo
com as reducoes [de taxas| do
ano passado, ainda temos o se-

gundo maior ‘spread’ do mun-
do”, afirma o pesquisador.

A consequéncia de uma eleva-
cdo da Selic sobre o crédito depen-
de,no entanto,da duracio e exten-
sdo do ciclo de aperto monetario.
Embora a estimativa do mercado
para o acréscimo na taxa basica se
restrinja a 1,25 ponto percentual
até o fim do ano, para o consumi-
dor esse aumento pode ser maior.

Em artigo publicado no Valor
PRO, servico de noticias em tem-
poreal do Valor, em 20 de marco,
uma fonte de mercado confir-
mou ao colunista Cristiano Ro-
mero a possibilidade de aumen-
tos nas taxas de crédito propor-
cionalmente maiores que a alta
da Selic. Segundo essa fonte,
mesmo que o Copom comece 0o
ciclo de aperto monetario com
uma subida de 0,25 ponto per-
centual, o juro bancario poderia
ter um salto bem maior, de um a
dois pontos percentuais. Esse au-
mento viria por conta de uma re-
composicao de margens compri-
midas desde a cruzada do gover-
no pela queda do spread.

De qualquer modo, ainda que
nao ocorra uma alta despropor-
cional na ponta do consumo,
mesmo pequenas elevagdes da
Selic tendem a afetar esse mer-
cado de modo consideravel, co-
mo mostram varias pesquisas. O
proprio BC tem documentos
que indicam transmissdo com-
pleta de elevacoes da taxa basica
pelo canal de crédito.

Outros estudos sugerem um
peso ainda maior do aperto mo-
netario sobre as linhas banca-
rias. Um levantamento do Gru-
po de Economia Aplicada da
Universidade do Estado de Santa
Catarina (Udesc), a partir de sé-
ries historicas de 2000 a 2011,
estabelece uma relacdo mais ex-

pressiva entre Selic e taxas de
empréstimos: cada 1 ponto per-
centual de alta do juro basico
equivaleria, em média, a mais
1,7 ponto percentual no custo
do financiamento para a pessoa
fisica. O aperto monetario nessa
relacdo poderia equivaler, no
fim do ano, a um aumento de,
pelo menos, 2,12 pontos percen-
tuais no custo do crédito banca-
rio, caso o cenario previsto no
boletim Focus prevaleca.

Parece pouco, mas um aumento
de dois pontos em uma divida de
longo prazo tem impacto signifi-
cativo. Em um financiamento de
veiculo de R$ 20 mil em 60 meses,
por exemplo, s6 os juros extras
equivalem a mais de R$ 2 mil. Ou
seja, o tomador pagaria 10% a mais
sobre o valor total emprestado.

Como consequéncia do ciclo
de afrouxamento monetario, de
agosto de 2011 a outubro de
2012, que cortou 5,25 pontos
percentuais da Selic, e da pres-
sdo do governo, o custo do cré-
dito caiu. Desde julho de 2011
até fevereiro deste ano, a taxa
média de operacdes para pes-
soa fisica com recursos livres
medida pelo BC teve um decrés-
cimo de 7,56 pontos percen-
tuais, que equivale a queda de
17,71%. O cheque especial teve
uma diminuicdo de 32 pontos
percentuais no periodo, ou seja,
um barateamento de 18,8%.

O corte de taxas, entretanto,
passou longe de ser linear den-
tro dos bancos e das financeiras.
O que aumentou mesmo foi a
distancia entre as taxas cobradas
pelas instituicoes, particular-
mente entre as ptblicas e as pri-
vadas, para as linhas mais usa-
das pelos brasileiros, como che-
que especial, cartio de crédito e
crédito direto ao consumidor
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(CDC). As diferencas chegam a
ser de 163% entre as mais bara-
tas e as mais caras praticadas pe-
los maiores bancos de varejo, se-
gundo dados disponiveis no BC.

Devido a essas disparidades,
os usuarios das linhas mais caras
devem considerar a mudanca de
instituicdo. “Nao faz sentido
continuar pagando mais de 6%
de juros ao més no cheque espe-
cial se existem opc¢oes mais ba-
ratas no mercado”, afirma Leti-
cia Camargo, planejadora finan-
ceira certificada pelo Instituto
Brasileiro de Certificacdo de Pro-
fissionais Financeiros (IBCPF).

Para a especialista, se o consu-
midor pesquisa 0 menor preco
antes de comprar um produto,
deveria fazé-lo também com as
taxas de juros. Mesmo no caso de
dividas ja contratadas, a compa-
racdo ajuda a diminuir custos
porque empréstimos antigos po-
dem ser portados para institui-
coes com melhores condicoes.

O momento ainda & propicio
para o consumidor trocar uma
divida cara por outra mais bara-
ta, mesmo sem mudar de banco.
“Para o endividado, provavel-
mente a melhor opcao é um con-
signado, que € a linha com a me-
lIhor taxa do mercado, fora o fi-
nanciamento imobiliario”, diz a
planejadora. O consumidor de
crédito pode, por exemplo, co-
brir o cheque especial para nao
ficar continuamente tomado a
taxas de até 9% ao més.

Embora o momento seja favo-
ravel ao crédito, os especialistas
sdo unanimes em alertar para o
perigo de se contrair dividas sem
necessidade real. “Consumir pa-
gando juros &€ uma barbeiragem
financeira”, afirma Mauro Calil.
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